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Detronarea Dolarului, treaba foarte dificila

Economia SUA rdamane cea mai influentd in spatiul global, cu o
pondere de cca. 20% din PIB-ul mondial; dolarul detine mai bine de 60% din
mijlocirea tranzactiilor cu bunuri si servicii in lume. S-ar zice ca este un
dezechilibru flagrant, dar explicatia rezida, inter alia, in volumul tranzactiilor
financiare in raport cu cele comerciale si increderea in dolar (USD) ca
moneda de rezerva.

Fed-ul este banca centrala care emite moneda de rezerva a carei
suprematie se vede cand se cauta zone de refugiu. Pozitia centrald a dolarului
are origine in preeminenta economica si tehnologica a SUA, conturatd inca
inainte de al Doilea Rdzboi Mondial si care a fost ranforsatd de
aranjamentele de la Bretton Woods (exista dupa razboi si o mare “foame” de
dolari).

Luciul dolarului a foat afectat de ‘“suprasolicitarea” economiei
americane (deficite bugetare mari ca urmare a operatiunilor militare extinse),
de ruperea legaturii de aur si, mai ales, odata cu multipolarizarea economiei
globale. La plangeri ca Fed (banca centrala a SUA) nu ar tine cont de
efectele externe ale politicii sale, oficialii americani au dat un raspuns
faimos: dolarul este moneda noastra si problema voastra. Valéry Giscard
d’Estaing, fost premier al Frantei, a vorbit chiar de “exorbitantul privilegiu”
al dolarului. Dar intaietatea monedei americane are (incd) la temelie date
fundamentale.

A produs de aceea, intr-un fel, stupoare afirmatia lui Mark Carney,
guvernatorul Bancii Angliei, la recenta reuniune a bancherilor centrali de la
Jackson Hole (Wyoming, USA), unde a sustinut cd ar fi bine ca pozitia

dominantd a dolarului sa fie inlocuitd de o moneda digitala; el a si facut o



3

analogie ce a mirat poate mai mult, cu Libra, moneda digitala gandita de
Facebook si unele companii asociate. De ce se crede ca aceasta propunere nu
“poate decola” va fi explicat mai jos.

Exista trasdturi ale mediului international actual care starnesc mare
ingrijorare si ar veni 1n sprijinul ideii lui Carney: conflicte comerciale tot mai
extinse, “devalorizari competitive” utilizate ca arme comerciale, politici
monetare subjugate de nevoia de a mentine “competitivitatea” ratelor de
schimb, implicatii majore pentru economiile emergente ale programelor QE*,
efecte de contagiune care lovesc stabilitatea financiara judecata dincolo de
granitele nationale. Mark Carney a fost pana nu demult seful Financial
Stability Board/FSB (Comitetul pentru Stabilitate Financiard), entitate creata
in 2009 de G20 avand menirea de a examina problemele de stabilitate
financiara pe plan mondial. Carney este incd vicepresedinte al Consiliului
European pentru Riscuri Sistemice (ESRB), pana la iesirea efectiva a UK din
UE. Este unul dintre cei mai experimentati bancheri centrali si a fost unul
dintre numele vehiculate pentru sefia FMI. Dar nu acreditarile profesionale
sunt prim argument pentru propunerea sa, ci evolutii precum cele evocate
mai sus. Intervine si un alt fapt izbitor: Washington-ul este principalul
protagonist al erodarii multilateralismului in regimul economic international,
in ceea ce a mai ramas din sistemul Bretton Woods.

Este insa foarte dificila realizarea ideii lui Carney; deoarece are in
vedere cateva elemente de fond:

* Monedele intr-o lume ordonatd (nu de free banking), fie si sub forma
digitald (sunt banci centrale care au in vedere emiterea de moneda digitala),
au nevoie de o baza institutionala, care nu poate fi decat a unui stat (este si

motivul principal pentru care Libra nu are sanse sa devina realitate chiar daca
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